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La UE planea acelerar los cambios en la normativa
para impulsar la recuperacion de los mercados

Philip Stafford. Financial Times
Bruselas va a presentar una
serie de soluciones rapidas a
sus normas del mercado fi-
nanciero, incluidas medidas
para facilitar la compraventa
de acciones de pequefia ca-
pitalizacion y derivados
energéticos, en un intento de
dar un impulso a la recupe-
racion de laregion de la pan-
demia del Covid-19.

Las medidas previstas,
que se anunciaran en los
proximos dias, incluyen
cambios en el régimen regu-
lador de comercializacion de
productos financieros (Mi-
fid II), ajustes en las normas
para los folletos de las em-
presasy exenciones alos tra-
mites administrativos, cuan-
do no sean estrictamente ne-
cesarios, segtin los borrado-
res alos que ha tenido acceso
Financial Times.

Al parecer, el objetivo es
liberar mas capital y tiempo

para que los inversores se
centren en abordar las con-
secuencias del coronavirus.
La Comisién Europea tam-
bién quiere ajustar la regula-
cién para permitir que las
empresas de la UE accedan a
indicadores de divisas mas
utilizados en el extranjero.

Las propuestas concretas
se dardn a conocer pocos
dias después de que los poli-
ticos europeos alcancen un
acuerdo histérico de recupe-
racién que transformard los
mercados, al convertir a la
UE en uno de los principales
emisores de deuda de la re-
gion. Los cambios otorgan a
las autoridades europeas la
facultad de introducir en-
miendas con mayor rapidez
que a través del proceso le-
gislativo ordinario.

Los planes incluyen ajus-
tes a las controvertidas re-
glas de Mifid, que entraron
en vigor en 2018, que exigen

que los gestores de fondos
hagan una clara division en-
tre las comisiones por tra-
ding y los analisis que ofre-
cen. Seguin las tltimas nove-
dades, las empresas con una
capitalizacién de mercado
inferior a 1.000 millones de
euros estardn exentas de es-

tas normas, a fin de fomentar
tanto la labor de los analistas
como el trading.

Impulso ala liquidez

Bruselas también planea im-
pulsar laliquidez en los mer-
cados de derivados energéti-
cos mediante la renovacion

de los limites en las posicio-
nes sobre un valor en con-
creto. Los reguladores estdn
considerando una exencién
paralos inversores cuyas po-
siciones abiertas sean infe-
riores a 300.000 lotes duran-
te un afio.

La UE también tiene pre-
visto modificar los regla-
mentos sobre los valores de
referencia de los mercados
financieros, teniendo en
cuenta los cambios que en-
traran en vigor a finales de
2021

Bruselas es ademas favo-
rable a reducir su dependen-
cia de los indices de referen-
cia del petréleo valorados en
dolares, al tiempo que im-
pulsa alternativas denomi-
nadas en euros como el gas
natural. El mayor indice de
referencia mundial del gas se
encuentra en los Paises Ba-
jos.

Las autoridades plantean

El objetivo e las
nuevas soluciones es
liberar mas capital

y tiempo de los
inversores

Las firmas que
capitalizan menos
de 1L.OOO millones
estaran exentas de
las reglas de Mifid Il

también una exencién para
permitir que las empresas
del Viejo Continente utilicen
indicadores de referenciaex-
tranjeros para derivados de
divisas. Las normas actuales
estipulan que los contratos
tales como swaps y acuerdos
a plazo no entregables deben
negociarse en lugares o mer-
cados reconocidos por la UE.
Otros cambios previstos
incluyen exenciones sobre la
divulgacion de los costes para
clientes como gestoras de ac-
tivos. Una revision formal de
Mifid II en 2021 decidira si
ajustar o desechar estos bo-
rradores que tienen por obje-
touna “mejor ejecucion”.
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