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Los préstamos del Plan se usaran
para compensar la subida de tipos

El Gobierno utilizara los créditos Next Generation para dar financiacion blanda a empresas

ALEJANDRA OLCESE MADRID
El Ejecutivo esta trabajando en
una adenda al Plan de Recupera-
cion, Transformacion y Resiliencia
que permitird a Espana acceder a
otros 70.000 millones de euros en
préstamos del programa Next Ge-
neration. Esta vez, no seran sub-
venciones a fondo perdido, sino
que el Estado tendra que devolvér-
selos a Bruselas y los utilizard, a
su vez, para dar financiacién ven-
tajosa a las empresas que compen-
se la subida de tipos de interés.
La idea es contrarrestar el endu-
recimiento de las condiciones de fi-
nanciacion que van a sufrir las em-
presas en Espafia cuando el Banco
Central Europeo (BCE) empiece a
subir los tipos de interés, algo que
tiene previsto hacer en julio y que
podria continuar en septiembre si
1a inflacion no se contiene.
Cuando suban los tipos, la banca
pondra unas condiciones de finan-
ciacién més exigentes y los merca-
dos seran mas hostiles a las emi-
siones de deuda, de ahi que para
las compafias pueda ser muy
oportuno poder acceder a instru-
mentos de financiacién blanda
puestos a disposicion por parte del
Estado, tal y como prevé Moncloa.

Puntos basicos.
Esloquepreve subir
lostipos deinterés
el Banco Central
Europeoensu
reunién de julio.

«Los préstamos tendran que ir al
tejido productivo. No esta decidido
todavia cémo, pero evidentemente
tendran condiciones favorables. Se
van a poner en marcha instrumen-
tos financieros para proyectos»,
confirmaba el pasado jueves San-
tiago Fernandez Murioz, jefe de la
unidad de seguimiento del Plan de
Recuperacion de la Secretaria Ge-
neral de Asuntos Econdmicos y
(G20, adscrita al Gabinete de la Pre-
sidencia del Gobierno, durante su
participacion en un foro celebrado
en la sede de KPMG con motivo
del aniversario de la aprobacion
del plan hace un ano.

Mientras que en esta primera
parte del Plan se estdn desplegan-
do ayudas y subvenciones que por
ahora se han destinado sobre todo
al sector publico —aunque se pre-
tende también fomentar la inver-
sién y colaboracion publico-priva-
da-, con la segunda parte del Plan
se buscara fomentar la indepen-
dencia energética del pais —en el
marco del REPowerEU-y facilitar
a la vez la financiacion de compa-
fifas en un momento en el pueden

tener dificultades de acceso al cre-
dito.

Dado que esa segunda pata se
articulara por medio de préstamos,
Fernando Benito, director de
Transformacion de Pymes de Ban-
co Santander, quien también parti-
cipé en el foro, confia que la banca
tenga un papel protagonista como
lo tuvo con la canalizacién de los
préstamos avalados por el Institu-
to de Crédito Oficial ICO) durante
la pandemia.

«En el primer bloque del Plan la
banca ha sido menos participe de
lo que se preveia, no hemos sido
canalizadores de los fondos. Si es-
peramos en este segundo tramo
poder participar de forma mas ac-

EL BPI ALERTA DE
RECESION EN EEUU
YEN EUROPA

El Banco de Pagos
Internacionales (BPI) alerta
del riesgo de recesién en
Estados Unidos y Europa en
2023 y de una fuerte inflacién,
yrecuerda que la prioridad de
los bancos centrales debe ser
luchar contra la escalada de
los precios.

Pedro Sanchez, presidente del Gobierno, y Ursula von der Leyen, pr

tiva como con los ICO», reclamé en
presencia del jefe de la unidad del
seguimiento del Plan en la Admi-
nistracion.

En esta misma linea, Francisco
Estevan, fundador de Local Europe
y TuFinanziacion.com, recomendd
«reforzar la cooperacién con las
entidades financieras para antici-
par la llegada de los fondos». «En
un momento critico de subida de ti-
posy de contencién del gasto/in-
version, sera fundamental aumen-
tar la disponibilidad de financia-
cidn blanda para las empresas.
Seria deseable disenar un plan ad
hoc con el ICO y la banca privada y
destinar los fondos a la ejecucion
de proyectos transformadores, no

de la C

ligados a la supervivencia de las
empresas sino a la puesta en mar-
cha de proyectos», reclama.

SOLO UN 11% EJECUTADO
Segun datos de la Administracion,
a 2 de junio, de los 28.246 millo-
nes de euros que pretende desple-
gar el Gobierno este ano con car-
go a los fondos Next Generation,
sdlo se ha ejecutado realmente un
11%, es decir, 3.109 millones de
euros que han salido de las arcas
del Estado.

El Ejecutivo ha autorizado gas-
to con cargo a estos fondos por
valor de 11.755 millones y ha
comprometido 7.950 millones de
euros —esto significa que ha asig-

«No nos sentimos comodos
con este prondstico, pero no
podemos eliminar
posibilidades», dijo su director
general, Agustin Carstens, ayer
en la presentacion del Informe
Econ6mico Anual, en la que
afirmé que los bancos
centrales han hecho lo correcto
al adelantar y acelerar las
subidas de los tipos de interés.

Esta institucién considera
que «es improbable que la
estanflacion de la década de
1970 se repita» porque la

politica monetariay la
prudencia macroeconémica
han mejorado y porque se ha
reducido la dependencia de la
energia.

Pero el elevado
endeudamiento y la
sobrevaloracion de los precios
de los activos, sobre todo en el
mercado de propiedad
residencial, podria magnificar
cualquier desaceleracion,
advirti6.

El BPI cree que el reto
principal al que se enfrentan

nado esa cuantia ya a proyectos
concretos—. Sin embargo, el volu-
men de fondos que ha salido real-
mente de las arcas publicas es tan
solo de 3.109 millones de euros en
los primeros cinco meses del ano.

Aunque muy bajo, ese nivel de
ejecucion real -medido en obliga-
ciones reconocidas— es muy supe-
rior al que se habia producido el
afo pasado para este mismo mo-
mento. A cierre de 2021, el Estado
consiguio ejecutar 20.044 millones
de los 24.198 millones disponibles,
pero como habia firmado autori-
zaciones por valor de 22.128 mi-
llones puede distribuir hasta 2.000
millones mas en este ejercicio.

De los 11.755 millones de euros
que el Estado ya ha autorizado
gastar en 2022, 4.335 millones se
destinan a comunidades auténo-
mas, que seran las encargadas de
su ejecucion. En 2021, estas admi-
nistraciones ya recibieron 11.247
millones, con lo que en total hasta
la fecha acumulan 15.58 millones.
Andalucia (con 2.546 millones),
Cataluna (2.180 y la Comunidad
de Madrid (1.652) han sido las
mas beneficiadas.

Commission
européenne
By

las principales instituciones de
politica monetaria es conseguir
«aterrizaje suave», es decir, un
ciclo de subidas de los tipos de
interés que termine sin
recesion (dos trimestres
consecutivos de contraccién
del crecimiento), algo que
histéricamente ha sido dificil.

Siuna economia entra en
recesion en los tres afios
después del pico mis elevado
del ciclo de la politica
monetaria, el aterrizaje se
define como duro.
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